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Intermarché choisit EthiFinance Ratings pour sa notation crédit
dans le cadre de sa levée de 500 millions d’euros sur le marché
obligataire.

Intermarché, membre du Groupement Mousquetaires, a choisi EthiFinance Ratings,
po/e de notation crédit d’EthiFinance, pour sa notation crédit dans le cadre de sa
levée de 500 millions d’euros sur le marché obligataire.

Cette initiative vise a refinancer partiellement sa dette liée a I'acquisition d’environ
284 magasins Casino.

Dans le cadre de cette acquisition, d'un montant total de 3 milliards d'euros,
Intermarché a levé sur le marché obligataire la somme de 500 millions d'euros.

Cette acqwstlon doit permettre au Groupement Mousquetaires de gagner des parts
de marché en France, avec un objectif de 20 % de parts de marché a horizon 2027.
EthiFinance Ratings a initié la notation long terme d'ITM Entreprises a BBB avec une
perspectlve (Outlook) Stable. Lobllgatlon existante d'un montant de 300 millions
d'euros, émise en juillet 2024, ainsi que I'obligation nouvelle de 500 millions d'euros,
émise en janvier 2025, sont eqalement notées BBB.

"EthiFinance Ratings qui note depuis 5 années le Groupement Mousquetaires, est
heureuse que sa notation lui permette d’émettre sur les marchés obligataires et ainsi
rassurer les investisseurs sur sa solidité financiére” déclare Carol Sirou, CEO
d'EthiFinance, saluant la reconnaissance de la méthodologie et des équipes de
I'agence par e Groupement Mousquetaires sur les marchés financiers européens.

“Nous notons le programme de NEU CP d'ITM Entreprises depuis 2020 et nous
sommes convaincus de la résilience du secteur dans lequel il opére. Le groupe
bénéficie d'un bon positionnement en tant que troisieme acteur en France et d'une
solide diversification en termes d'activités et de formats de magasins. Malgré une
détérioration des ratios financiers du groupe en raison de ['opération Casino, nous
nous attendons a ce que le groupe se désendette et retrouve un levier financier plus
normatif des 2026" ajoute Thomas Dilasser, responsable des notations entreprises
et financement de projet d’EthiFinance Ratings.

"Groupement Mousquetaires est noté a court terme par Ethifinance Ratings depuis
2020, date a laquelle il a émis son programme de NEU CP car déja a I'époque nous
croyions a la legitimité pleine et entiére d'une agence francaise qui soit au plus
proche des réalités du terrain. Le secteur de /a dqrande distribution est trés particulier
en France avec la présence des groupements d'indépendants et Ethifinance Ratings
a su comprendre parfaitement notre modéle et en voir tous les atouts.

Notre relation de confiance durant ces quatre années nous a tout naturellement
amenés a choisir Ethifinance Ratings pour notre notation long terme”, souligne pour
sa part Arnaud de Ligniville, le directeur financier du Groupement Mousquetaires.

A propos d’EthiFinance

Basée a Paris, avec plus de 160 collaborateurs répartis entre Paris, Lyon, Madrid,
Grenade et Hanovre, EthiFinance est un pionnier de la notation ESG, avec plus de
vingt ans d’expérience. L'entreprise accompagne plus de 400 clients grace a ses
services de notation de crédit et ESG, de recherche et de conseil, les aidant a faire
face aux défis d’'un environnement économique, financier et réglementaire en
constante évolution.

Fidele a ses valeurs et a son ADN, EthiFinance offre une approche européenne
unique et indépendante de I’analyse ESG et de crédit.
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